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A los accionistas de Club de Campo Villa de Madrid, 5 A,

Opinion

Hemas auditada las cuentas anuales de Club de Campo Villa de Madrid, 5.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidasy ganancias, el estado de
cambies en el patrimonio neto, al estado de flujos de efective vy la memona correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha

En nuastra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimenio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como.de sus resuitados y flujos de efectivo correspendientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con ! marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacian (que se
identifica en la nota 2 de la memonal y, en particular, con fos principiosy criterios contables
contenidos en el misme.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladeora de la actividad
de auditoria de cuentas vigante en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante an la seccion Respansabilidades del auditor en relacion con |a
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos da ética, incluidos los
de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemaos prestado servicios distintos a los de |2 auditoria de cuentas ni han cancurrida situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido proporciona una base suficiente y
adecuads para nuestra opinion

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantas de la auditoris son aguellos gue, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como [os riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuantas anuales en su conjunio, v en la formacion de nuestra opinidn sobre estas, v
No BXpresamos Una opinion por separado sobre esos resgos.



El reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios es un area significativa y susceptible de
Incorreccion material debido al elevado nimero de transacciones que la Sociedad realiza durante &
gjercicio, par lo que la hemaos considerado un aspecto relevante de la auditoria,

Muestros principales procedimientos de auditoria han comprendida, entre otros, la evaluacion del
disefic e implementacién de los controles sobre el proceso de reconocimiento de ingresos, v la
realizacion de pruebas sobre dichos controles. Asimismo, hemos realizado pruebas de detalle sobre
los ingresos reconocidos para una muestra de transacciones. Adicionalmente, hamos evaluado si la
informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los reguenmiantos del marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Parrafo de enfasis

Liamamos la atencion respecto de lo senalado en la nota 23 de la memone adjunta, en la que los
administradores hacen mencion al hecho posterior en relacion con la emergencia sanitaria asociada a
la propagacion del Coranavirus COVID-18 v las principates consecuencias identificadas a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, eonsiderando las medidas adoptadas por el Goblermo
de Espana en los Reales Decretos 463/2020, de 14 de marzo v 8/2020, de 17 de marzo, asi como las
dificultades que conlleva la estimacion de los potenciales impactos que podria tener esta situacion.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion,

Otra informacion: Informe de gestion

La otra infarmacion comprende exclusivamente el informe de gestién del gjercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrants de
las cuentas anuales

Muestra opinion de auditorla sobre las cuentas anuales no cubre el infarme da gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exiaido por la normativa
reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar g informar sobre la
concordancia del informe de 'gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la enfidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas v sin inclulr informacién distina de la
abtenida como evidencia durante |a misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido v présentacion del informe de gestidn son conformas a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen
incarrececiones materiales, estamos obligados a Informar de alle.

Sobre la base dal trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de pestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejgrcicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores san responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultsdos de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, v
dal cantrol interno que consideren necesario para permitic la preparacion da cuentas anuales libres
de incorreccian material, debida a fraude o error.

En la preparacian de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar comao empresa en funcionamiento, revelande, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencicn de liguidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un infarme de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue
una auditoria realizads de conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a freude o error v se consideran materiales si, individualmente & de
forma agregads, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones economicas gue los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Comeo parte de una auditoriz de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
ascepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- |dentificamos y valoramos |os riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procadimientos de auditoria para responder a dichaos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo da no detectar una incorrecoién material debida a fraude es més
elevado que en &l caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisionas deliberadas, manifestaciones intencionadamenias
erroneas, o la elusién del contral interno.

—  Obtenemos conocimiento del centrol interng refevante para la auditorla con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, v no con la
finglidad de expresar una opinion sobre la eficacia del contral interno de la entidad.

—  Evaluamios si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
esumacionas contables v la correspondients informacidn revelada por los administradores.
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—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento vy, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobra si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos @ con condigiones gue
pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sociedad para continuar como
amprasa an funcionamiento. 5i concluimes que existe una incertidumbre material, se requigra
gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondients informacian
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelacionas no son adecuadas, que exprésamos
una opinion modificada, Muestras conclusiones se basan &n la avidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, 1os hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que |a Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento,

= Evaluamos la presentacion global, la-estructura y el contenido de lgs cuentas anuales, incluida |a
informacion revelada, y silas cuentas anuales representan |as transacciongs v hechos
subyacentes de un medo que logran expresar |a imagen fiel,

Mos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestionas, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos significativas de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control imerme gue identificamos an el
transcurso de la auditoria.

Entra los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Club
de Campo Villa de Madrid, 5.A., determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la
auditoria da las cuentas anuales del periedo actual y que sen, en consecuencia, los rigsgos
considerados mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposicionas legales o
regiamentarias prohiban revelar plblicamente la cugstion,

KPMG Auditores, S.L.
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CLUB DE CAMPO VILLA DE WMADRID, S.A. !

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2019

Balance

al 31 de diciembre de 2019
(Expresados en euros)

Activo

Inmovillzado intangible
Aplicaciones informdticas

Inmovilizado material
Terrencs
Construcciones

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario, y otro iInmovilizado material

Inmovilizadeo en curso

Inversiones financieras a larga plazo
Otros actives financieros

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Deudores comerciales ¥ otras cugntas a cobrar
Clientes par ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo v asocladas corto
Deudares varios

Personal

Activos por impuestas corriente

Otros créditos con fas Administraciones. Publicas
Otros

Periodificaciones a corto plazo
Efectivo v otros activos liguidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

Nota 2019 2018
5 74.750,16 122.470,80
74.750,16 122.470,80
[ 19.897.903,16 17.323.892,60
3.016.119,15 3.016.119,15
12.363.058, 70 10.759.371,42
3,656.082,78 2.783.183,72
BE2.632,53 765.218.31
10 3,058,38 3.058.38
31.058,38 3.058,38
16 129.500.57 155.400,68
20.105.212,27 17.604.822 46
10.a) 1.594.064,53 1.135.999,79
S568.945,03 478,292 80
9.794,39 71.850,37
1,037,456 9,957,632
57.094,51 40.781.34
16 314.653,45 175,150,593
16 612.491,13 332.259,76
28.004 56 27.656,96
27.397,15 37.971,71
11 312. 785,71 523.000,12
312.785,71 523.000,12
1.934.247,43 1.696.971,62
22.039.459.70 19.301.794,08

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019,




CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A.

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2019

Balance
al 31 de diciembre de 2019
(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Mota 2019 2018
Fondos propios 13.802.305,78 13.608.648,59
Capital
Capital escriturado 12.a 4.567.676,00 4.567.676,00
Reservas
Legal y estatutarias 12.b 1.141.294,60 1.141.294.60
DOfras reservas 12.b 7.899.677,99 6.9%8 680,08
Resultado del ejercicio 3 193.657,19 900.997.91
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 1,992.711,62 2.162.736,62
Taotal patrimonio neto 15,795.017.40 15.771,385,21
Provislones a largo plazo 14 189.580,69 59.127.76
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 199,580,69 50,127,756
Deudas a largo plazo 15 297.199.42 206.481,60
Otros pasivos financieros 197.199,42 206.481,60
Pasivos por impuesto diferido 16 612.779,29 669.454,33
Total pasivos no corrientes 1.109.559,40 935.063,69
Deudas 3 corto plazo 15 1.537.263,04 35.064,21
Otros pasivos financieros 15.a) 3462304 35.064,21
Beudas con entidades de crédito 18.c) 1.502.640,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15.c) 3.597.619.86 2.560.280,97
Proveedores a corto plazo 427,739,595 805.848.93
Acreedores varios 1.766.163,22 112441783
Parsanal (remuneraciones pendientes de pago) 9,824,81 ‘9.824.81
Oftras deudas con las Administraciones Pablicas 16 1,346,892 54 40844939
Anticipo de clientes 46,895 34 121.740,11
Total pasivos corrientes 5.134.882 90 2.595,345,18
Total patrimonio neto y pasivo 22.039.459,70 19,301.794,08

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019,



! CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, 5.A. !

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios

Otros ingresos de explotacidn

Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente

Subvenciones de explotacidn incorporadas al resuitado del ejercicio
Gastos de personal

Sueldos, salzrios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacian

Servicios exteriores

Trioutos

Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacidn del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de inmovilizada no financiero y otras
Otros resultados

Gastos excepcionales

Ingresos excepcionales

Resultado de axplotacion

Ingresaos financieros
D terceros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Resultado financiero
Resultado antes de impuestos
Impuestos sobre beneficios

Resultado del ejercicio neto de impuestos

Mota 2019 2018
18.a) 24.913.556,78 24.319.945,41
24.913,596,78 24,319,945 41

19.h) 705.943,64 721.185,49
415.373,26 556.646,45

280.570,38 164.539,04

19  [11,075.752,62) {10.441.427,55)
(8.303.680,72) {7.908.259 85)
(2.772.071,50) {2533.167,69)
(12.976.423,87) (11.979.335,46)

19.d)  [10.245548,78) {9.632.183,25)
19.8) {2.722.881,91) {2.328.176,76)
10.a] (7.993,18) (18.975,45)
18.f) {1.505,596,05) [1.625.420,66)
13 226.700,04 233.186,28
19.g) 4,206,95 19,565,08
{8:537,53) {4.704,22)

12,744,48 24,369,300

292.574,87 1.247.798,59

19.h) 39.845,78 103,05
39.845.78 103,05

19.i) (57.881,63) (22,060,52)
(57.881,63) {22.060,52)

(1B.035,85) (21.957,47)

274.639,02 1.225.841,12

16 (RD.981,83) (324.843,21)
3 193.657,19 900.997,91

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019,



CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A.

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2019

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019

A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2019

(Expresados en euros)

Nots 2018 2018

Resultado de la cuenta de pérdidas y panancias 3 193.657,19 900.997,91
Subvenciones, donaciones y legados - -
Efecto impositivo

Total ingresos y gasto imputados directamente en el patrimonio neto g 3
Subvenciones, donaciones y legados 13 [226,700,04) (233.186,28)
Efecto impositiva 16 56.675,04 58, 286,60
Total ingresas y gasto imputados directamente en el patrimonio neto (170.025,00) {174.889,68)
Total de ingresos v gastos reconocidos 23.532,19 726.108,23

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2019

(Expresados en euros)

Subvenciones,

donaciones y

Capital legados
Escriturado Reservas Resultado del recibidos (Nota

[Euros) {Nota 12.a) {Nota 12.b) ejercicio (Nota 3) 13) Total

Saldo inicial 2018 4.567.676,00 5.807.272,32 2.332.702,36 2.337.626,30 15.045.276,98
Total ingresos y gastos reconocidos - - 800.997.91 - 800.997,91
Ctras variaciones del patrimonio neto - 233270236 (2.332.702,36) (174.889,68) [174.88568)
S5aldo final 2018 4.567.676,00 8.139.974.68 900.997,91 2.162.736,62 15.771.385,21
Total ingresos y gastos reconocidos 193.657,19 = 193.657,19
Dttas variationes del patrimaonio nets - 900.997,91 [900,991,51) (170.025.00)  [170.025,00)
Saldo final 2019 4.567.676,00 9.040.972,59 193.657,19 1.992.711,62 15.795.017.40

La memaoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019,



CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, 5.A.

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2019

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en euros)

Notas 2019 2018
Resultado del ejercicio antes de impuestos 274.639.02 1.225.841,12
Procedente de operaciones continuadas 27463902 122584113
Ajustes del resultado 1.304.945,04 1.358.375,32
Amaortizacion del inmovilizado 19.f 1.505.5596,05 1.625.420,66
Correcciones valorativas por deterioro 7.993.18 18.575,45
Wariacion de provisinnes 14 140.452,93 (78.791,98)
Imputacion de subvenciones 13 (226.700,04) (233.186,28)
Ingresos financieros 19.h (35.845,78) (103,05)
Gastos financieros 19.i 57.881,63 22.060,52
Cambios en &l capital corriente 721.358,01 305.637,61
Deudores y otras cuentas a cabrar (326.555,40] 98.261,41
Otros actives carrientes 10.574,52 6.029.22
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.037.338,89 201.346,98
Qtros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (212.620,08) (772.320,99)
Pagos de interesas 18. (57.8B1,63) (22.060,52)
Cobros de intereses 19.h 39.845,78 103,05
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (194,584,24) (750.363,52)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.278.754,91 2.117.533,06
Pagos y cobros por inversiones (4,031.885,97) (2.243.831,65)
Inmovilizado material 6 (4.031.885,97}  (2.243.B31,66)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION - |2.243.831,66)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.592.916,65 21.935,93
Emision 1.592.916,65 21,935,93
Otras deudas 1,592.916,65 21,935 53
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGON 1.592.916,65 2193593
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 210.214,41  {104.362,67)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 11 523.000,12 627.362,79
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11 312.785,71 523.000,12

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019,



CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, 5.A, !

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2019

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

1) Naturaleza y Actividad de la Sociedad

Club de Campo Villa de Madrid, 5.A. (en adelante |a Sociedad) se constituyd como socledad anénima bajo el
régimen de empresa mixta el 19 de diciembre de 1984 conforme a las disposiciones que para estas empresas se contienen
en la vigente Ley de Regimen Local y el Reglamento de Servicios de las Entidades Locales y, en su defecto, por la Ley de
Sociedades de Capital, como consecuencia de la decision del Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid de crear una
sociedad para la explotacidn de los terrenos e instalaciones cuyo uso tenia concedide la Real Sociedad Hipica Espafiola
Club de Campa {en adelante R.S.H.E.C.C.) hasta el 30 de junio del 1984,

La Sociedad comenzo sus operaciones el 1 de julio de 1984, tenienda un periodo de duracion fijado inicialmente
hasta el 31 de marzo de 1993, hablendo sido prorrogado, durante 1991, hasta el 31 de diciembre del ano 2025. En el
ejerciclo 2003 se volvid a prorrogar el plazo de vida de |z 5ocledad hasta el 31 de diclembre del 2034, La Escritura de
Constitucidn de la Socledad establece gue en el momenta en gque la Sociedad se disuelva, todos los activos y pasivos de
la misma revertiran al Ayuntamiento de Madrid. Su domicilio social se ubica en la Carretera de Castilla, Km 2, 28040
Madrid.

La actividad v el objeto seclal de la Sociedad consiste en la explotacion come serviclo publice de las instalaciones
deportivas existentes y aguellas otras que se pudieran construir en los terrenos de la Casa de Campo propledad del
Excelentisimo Ayurntamiento de Madrid v en los terrenos sitos en el Plantio de los Infantes, propiedad del Patrimaonio del
Estado. Asimismo, durante el ejercicio 2003 se amplid dicha actividad y objeto social a la construccion, gestidn y
explotacion de todo tipo de instalaciones deportivas de recrec y ocio sobre terrenos de propiedad municipal o
autonomica, asi como |a creacion o promocion de sociedades y empresas relacionadas con el deporte y clubes deportivos.

Los Estatutos de la Sociedad estipulan que el resultado del ejercicio se distribuira a constituir la reserva conforme
el articulo 214 de |3 Ley de Sociedades Andnimas y la reserva voluntaria con destino a la autofinanciacion del programa
de Inversiones, considerando, por tanto, los Administradores de |a Sociedad gue la realizacion de sus actividades es sin
animo de lucro al no existir reparto de dividendos.

2) Bases de Presentacion

a) Imagen fiel

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Club de Campo Villa de Madrid,
S.A. y se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, con el objeto de mostrar |la imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento a la
aprobacion de |a Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion,

b) Comparacidn de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantll vigente, se presenta, a efectos comparativas, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior, gue formaban
parte de las cuentas anuales del ejerciclo 2018 aprobadas por |a Junta General de Accionistas de fecha 20 de mayo
de 2019,
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Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, gue es la moneda funcional y de presentacion de |a Sociedad.
Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacidon de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere |la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion

de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de |as politicas contables de |a Sociedad. En este
sentido, se resumen a continuacion los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
gue las hipotesis ¥ estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

i}  Estimaciones contobles relevantes e hipatesis

e T e e L e it

La correccian valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por |a Direccion v la
revision de saldos individuales en base a |a calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado
y analisis histarico de las insolvencias a nivel agregado.

El cdlculo de provisiones por litigios esta sujeto a un elevado grado de incertidumbre, La Socledad
reconoce provisiones por litigios cuando existe una obligacion legal y es probable que el proceso de lugar a
una salida de recursos. Los procesos legales habitualmente implican asuntos legales complejos y estdn
sujetos a incertidumbres sustanciales. Como consecuencia, la Direccion ejerce un juicio significativo en
determinar si es probable que el proceso resulte en una salida de recursos y en la estimacion del importe,

El coste de los compromisos por complementos salariales a largo plazo en forma de premios de
vinculacidn se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraclones actuariales requieren la
utilizacion de hipdtesis sobre los tipos de descuento, la rentabilidad de los activos, los incrementos de los
salarios, las tablas de mortalidad y la edad de jubilacion. Estas estimaciones estan sujetas a incertidumbres
significativas debido al largo plazo de liguidacion de estos planes.

Los actives por impuesto diferido se registran para todas aguellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para
las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidn de
estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas para determinar el
impaorte de los activos por impueste diferido qgue se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las
fechas en las que se obtendrdn las ganancias fiscales futuras v el periodo de reversion de las diferenclas
temporarias imponibles,

fii)  Combias de estimocidn

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado
en funcidn de la mejor informacidn disponible al 31 de diciembre de 2019, es posible que acontecimlentos
gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximoes ejercicios. El efecto en
cuentas anuales de |as modificaciones gue, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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3) Distribucidn de Resultados

La distribucién del beneficic del ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2018, formulada por los
Administradores y aprobada por el Consejo de Administracion el 20 de Mayo de 2019, fue la siguiente;

{Euros) 2018

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias [beneficio) 900,997,491
900.997,91

Distribucion

A reservas voluntarias 900,997 91
900.997,91

La propuesta de distribucidn del resultado de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
formulada por el Consejo de Administracian y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es como
Sigue;

{Euros) 2019

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 193.657,19
193.657,1%

Distribucion

A reservas voluntarias 193.657,19
193,657,19

Como se indica en la Nota 1, los Estatutos de la Sociedad estipulan gue los resultados del ejercicio se destinardn
a la autofinanciacion del programa de inversiones, por tanto las reservas de la Sociedad no son de libre disposicion para
el reparto de dividendos.

4) Normas de Registro v Valoracién

Estas cuentas anuales se han preparade de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514,/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido madificado por el Real Decreta 1159/2010, de 17 de septiembre,
asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente. Las principales son los siguientes:

al Inmovilizada intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adgquisicion, ya sea gste
el precio de adquisicion o €l coste de produccién. El inmovilizado Intangible se presenta en el balance por su valor
de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en gue se
Incurren en ellos. Los costes posteriores incurridos en el inmovillzado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios economices futuros esperadas de |os activos.
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La amaortizacién de los Inmovilizados Intangibles con vidas Gtiles finitas se reallza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util mediante |a aplicacion de los siguientes criterios:

Metodo de Afios de vida util
amortizacidn astimada
Aplicaciones informaticas Lineal 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtll y el método de amortizacién de les inmevilizados intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen coma un cambio
de estimacion,

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios gue se mencionan en el apartado 4.c).

b)  (nmovilizode materiol

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adguisicion o de
aportacion. E| inmovilizado material <e presenta en el balance por su valor de coste minorade en el importe de las
amaortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Loz bienes de inmovilizado recibidos en concepto de aportacion no dineraria de capital se valoran por su valar
razonable en el momento de la aportacidn,

La amortizacidn de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Otll, A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adqulsicion menos su valor residual,

La amortizacion de los elementos del inmavilizade material se determina mediante la aplicacion de |os criterios
que 5B mencionan & continuacion:

Método de Ahos de vida itll
amortizacion estimada
Construcciones Lineal 25
Instalsciones técnicas y maguinara Lineal 6,6-10
Otras instalaciones, utillzje y mobiliario Lineal 6,6-10
Equipos para el proceso de infarmacidn lineal 4
Otro inmovilizado material Lineal .6

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 4til y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion,

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en la medida
£n que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida (itil, debiéndose dar de baja
el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro v las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado 4.c).
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c) Deterioro de valor de actives no financieros sujetos g amortizacion o depreciocion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios gue pudieran poner de manifiesto el potencial
deterloro de valor de los actives ne financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valar
razanable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterloro o su reversian, se ajustan las amortizaciones de los
gjercicios siguientes considerando el nuevo valor contable

Mo obstante lo anterior, sl de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de
caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

dl Arrendomientos

Los contratos de arrendamiento en los que se transfiere de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes

a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos financieros, En caso contrario se clasifican como

arrendamientos operativos,

(il Contobilidod del arrendador

Arrendamientos operotivos

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los Incentivos concedides, se
reconocen comao ingresos de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, salvo que resulte mds
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mds adecuadamente el patrdn temporal de cansuma
de los beneficios derivados del uso del activo arrendado,

Arrendamientas operotivas

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto gue resulte mas representativa otra
base sistemdtica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento,

Las cuotas de arrendamiento contingente se reglstran como gasto cuando es probable gue se vaya a incurrir
&n las mismas.

2] nstrumentos finoncieras

fi} Reconocimiento

La Socledad reconoce un instrumento financlero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismao,

Los instrumentos de deuda se reconocen desde |a fecha que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion
legal de pagar, efectivo. Los pasivas financieras, se reconocen en la fecha de contratacion.
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{i]  Clasificacion y separocidn de instrumentos finoncieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiera o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del
acuerde contractual y con las definiciones de active financiero, pasive financiero o de instrumento de
patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccidn en el momento de su reconocimiento inicial,

fiil] Principios de compensacion

Un activa financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacian solo cuandao la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los impartes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo v cancelar el pasivo simultédneamente.

{iv} Préstomos y partidas o cobrar

Los prestamos y partidas a cobrar se compaonen de creditos por operaciones comerciales y creditos par
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de
aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su
valor razonable, incluyendo los costes de transaccion Incurridas, v se valoran posteriormente al coste amortizade
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Mo obstante, los activos financieros gue no tienen un tipo de interés establecido, que vencen o se espera
recibir en el corto plazo v en los que el efecto de actualizar no es significativo, se valoran por su valor nominal,

La Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre gue a la vista de las
condiclones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

fvl Intereses
Los intereses se reconocen por 2l método del tipo de interés efectivo.

fvil Bajos de octivas financieros

Los actives financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efective relacionados
con los mismos han vencido o sé han transferido y la Socledad ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un active financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccidn,
incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualguier pérdida o ganancia diferida en ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.
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(Wi} Eignzas

Las fianzas recibidas como consecuencia de los contratos de alquiler se valaran siguiendo los criterios
expuestos para los pasivos financieros. La diferencia entre el importe recibido y el valor razonable se reconaoce
como un cobro anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas vy ganancias durante el periodo de
arrendamiento.

Las fianzas entregadas como consecuencia de |os contratos de suministros se valoran siguiendo los criterios
expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, se reconoce
como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo que se presta el
servicio.

fwiiri) Detendro de valor de octivos fingncieros

Un active financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado vy se ha preducido una pérdida por
deteriorg, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mds eventos gque han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de |a pérdida tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active o grupo de activos financieros, gque puede ser estimado
con fiabilidad.,

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas par deterioro de préstamos
¥ partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor,

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor en la medida en gue exista un
aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversidn si no se hubiera
reconocide el deterioro de valar.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,

La correccion valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma, excepto en
aguellos casos en los gue se hubieran asumido por parte de la Socledad obligaciones contractuales, legales o
implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. En este Ultimo caso, se reconoce una

provision de acuerdo con los criterios expuestos en el apartado 4.j).

fix) Posivos finoncieros

Los pasivos financieres, Incluyende acreedores comerciales ¢ otras cuentas a pagar, que no se clasifican
como mantenidos para negociar o coma pasivos financieros a valor razonable con cambios en |3 cuenta de
pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en suU caso, los costes de
transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran 2 coste amortizado utilizando el métode del tipo de
interés efectiva,

Mo obstante, los pasives financieros gue no tienen un tipo de interés establecido, que vencen o se espera
recibir en el corto plazo v en los gue el efecto de actualizar no essignificativo, se valoran por su valor nominal,

4P
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fx) Bojos y modificociones de posivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo, o bien estd legalmente dispensada de |z responsabilidad fundamental contenida en el
pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor,

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido @ un tercero v la contraprestacion pagada, incluida cualguier active cedido diferente dal
efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias,

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda gue no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las comisiones
pagadas camo un ajuste de su valor contable, El nueve coste amortizade del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aguel que Iguala el valor en libros del pasive financlero en la fecha
de modificacidn con los flujos de efectivo a pagar segln las nuevas condiciones,

A estos efectos; se consldera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes cuando
el prestamista es el misme que otorgd el préstamo inicial v el valor actual de |os flujos de efective del nueve
pasivo financlero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del
pasiva original.

[l Efectiva y otros actives liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito, Tambigén se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. Aestos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde a fecha de adquisicidn.

& efectos del estado de flujos de efective, se incluyen como efectivo y otros activos liguidas equivalentes los
descubiertos bancarios gue son exigibles a [a vista y que forman parte de la gestion de tesoreria de |a Sociedad. Los
descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

i) Subvencignes

Las subvenciones, donaciones y legados se cantabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimanio neto
cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficlal de las mismas, se han cumplido |as condiciones para su concesidn
y no existen dudas razonables sobre |a recepcion de las mismas.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcidn a la amortizacion
correspondiente @ los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacion, baja o

correccion valorativa por deterioro de [os mismaos.

En ei caso de activos no depreciables, la subvencion se imputa a resultados del ejercicio en el que se produce la
enajenacién, baja o correccion valorativa por deterioro de les mismios.

El Importe de la correccion valorativa equivalente a la parte subvencionada, se registra como una pérdida
irreversible de los activos directamente contra el valor de'los mismos.

Las subvenciones que se conceden paras financiar gastos especificas se imputan a ingresos en el ejercicio gue se
devengan los gastos financiados.

= 13-



! CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A. !

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2019

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiclones establecldas para
su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una vez deducide el efecto
impositive correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Saciedad hasta que adquieren la condicion de no
reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momenta,

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financlando. Las subvenciones recibidas para adquirir activos

materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su amortizacion,

h} Posivos porretribucipnes o lorge plazo al persongl

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones dependiendo de su naturaleza en planes de aportacidn
definida y planes de prestacion definida. Son de aportacion definida aquellos planes en los que la Sociedad se
compromete a realizar contribuciones de cardcter predeterminado a una entidad separada (como puede ser una
entidad aseguradora o un plan de pensiones), y siempre gue no tenga la obligacidn legal, contractual o implicita de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos. Los planes
gue no tengan el caracter de aportacion definida se consideran de prestacion definida.

La Scciedad tiene asumido con sus empleados un premio-de vinculacion, acorde con el convenio colectivo
vigente, consistente en satisfacer una prestacidn equivalente a3 tres y sels meses de su Ultime salario fijo acreditads,
en el caso gue posean una antigledad de 25 v 40 afios respectivamente, como empleados de la Sociedad,

Plan de prestacion definida

La Socledad reconoce en balance |a diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor
razonable de los activos afectos al plan y el importe procedente de costes por servicios pasados todavia no
reconacidos, Si de esta diferencia se pone de manifiesto un activo, su valoracldn no puede superar el valor actual de
las prestaciones econdmicas gue pueden retornar a la Sociedad en forma de reembaolsos directos o en farma de
menores contribuciones futuras, mas, en su casg, la parte pendiente de imputar a resultados de los costes por
servicios pasados no reconocidos. Todas las variaciones de estos importes se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

() Indemnizociones por cese

Las indemnizaciones por cese Involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal detallado
y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir |3 rescision de |a relacian
labaral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunclado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los doce meses se descuentan al tipo de interés
determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad,

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa posibilidad

realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacidn del colectivo de empleados que se van a acoger al
plan,
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)l Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Sociedad tiene una obligacion presente, va sea |egal, contractual,
implicita o ticita, comao resultado de un suceso pasado; es probable gue exista una salida de recursos gue incorporen
beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; v se puede realizar una estimacion fiable del importe de
la obligacian.

Los Importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacian a la fecha de clerre de los
desembaolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres
relacionades con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuente, siempre
que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo,

El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los
riesgos especificos gue no han sido.considerados en los flujos futures relacionados con la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacion,

Por otra parte, se consideran paslvas contingentes agquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia
de sucesos pasados cuya materializacian estd condicionada a que ocurran eventos futuros que no estan enteramente
bajo el control de la Sociedad, y aguellas obligaciones presentes surgidas como consecuencla de sucesos pasados
para las gue no es probable gue haya una salida de recursos para su liguldacién, o gue no se pueden valorar con
suficiente flabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detalldndose los mismos en la memaoria,
excepto cuando la salida de recursos es remota,

k! Ingreses por cuotos y prestocion de servicios

Los ingresos por cuotas o servicios se reconocen por el valor razonable de |a contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos, en funcion de la corriente real de servicios que representen y con independencia del
momenta en que se produce la corrlente monetaria o financiera derivada de ellos.

Tanto las tarifas como los presupuestos son aprobadas por el Excelentisima Ayuntamiento de Madrid.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

I} impuesto sobre beneficios

El gasto o Ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran porlas cantidades que se espera pagar
orecuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes
de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio.

El Impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion

O suceso economico gue se ha reconocido en el misma ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacidn de negocios.
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it feconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impueste diferido en todos los cases, excepto que surfan del
reconacimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion gue no es una combinacion
de negocios y en |a fecha de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

{if) Reconocimignto de octivos par impuesto diferido

La Socledad reconoce los activos por impuesto diferido, slempre que resulte probable que existan ganancias
fiscales futuras suficientes psra su compensacion o cuando la legistacidn fiscal contemple |2 posibilidad de conversion
futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracidn Pablica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferide en una cuenta a cobrar frente a la
Administracidn Piblica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se
reconoce la baja del active por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferido y la
cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente. De igual forma, la Sociedad reconoce el
canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Publica, cuando se adquiere la titularidad de los
mismas.

La Sociedad reconoce |a obligacion de pago derivada de la prestacion patrimonial como un gasto de explotacion
con abonho a la deuda con la Administracidn Pablica cuando se devenga de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre
Socledades.

No obstante, los activas que strjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccidn que no es
una comhbinacidn de negocios v en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base mponible
fiscal, no son objeto de reconocimienta,

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que |a Sociedad disponga de gananclas fiscales futuras
cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados desde la
fecha de cierre del gjercicio, al margen de cual sea la naturaleza del active por impuesto diferido o en el caso de
tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por
insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que arigine el derecho
a la deduccidn o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas
efectivas.

La Sociedad solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en la
medida que sea probable gue se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un plazo
no superior al establecido por 1a legislacian fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba de gue
sea probable su recuperacion en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo
superior o no establezca limites tempaorales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable gue la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar
los actives por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo
ejercicio fiscal en el gue se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una
pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o
posteriores.

La Sociedad reconoce |os activos por impuesto diferide que no han sido objeto de reconocimiento por exceder
del plazo de recuperacian de los diez afios, a medida gue el plazo de reversion futura no excede de los diez afos
contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de
planificacion fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptartas o es probable gue las vaya a adoptar.
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{ii) Volorocion de gctivos y pasivas porimpuesta diferido

Los activos ¥ pasivos por impuesto diferide se valoran por los tipos impositives gue vayan a ser de aplicacion en
los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan
vigentes o aprobados y pendientes de publicacidn y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivardn
de la forma en gue la Sociedad espera recuperar los activos o liguidar los pasivos, A estos efectos, la Sociedad ha
considerado la deduccidn por reversion de medidas temporales desarrollada en [a disposicion transitoria trigésima
séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo
aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amaortizaciones practicadas en los
ejercicios 2013 y 2014,

fiv) Clasificacitn

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacién o liguidacion,

m) Clasificacidn de activos y posivos gntre corrignte ¥ No corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasives entre corriente v ne corrlente, A estos efectos son
activos o pasivos corrientes aquellas que cumplan los siguientes criterios;

L] Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurse del ciclo rormal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liguidos equivalentes, excepto en
agquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre,

. Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liguidarlos en el ciclo normal de la explotacion
de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para
aplazar |a cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

El ciclo normal de explotacion de la Saciedad es inferior a un afio.
n) Medisambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito princlpal es prevenir, reducr o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medic ambiente.

Los pastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de explotacion” en
¢l ejerciclo en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el abjeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccidn y mejora del medio
ambiente, se reconacen como actives mediante la aplicacidn de criterios de valoracidn, presentacion y desglose
consistentes con los que se mencionan en la nota 6,
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g} Tronsgcciones con partes vinculados

Las transacclones entre empresas del Grupo, salvo aguellas relacionadas con fusiones, escisiones v aportaciones
no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de |la contraprestacion entregada o recibida. La
diferencia entre dicha valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente,

Los precios de |as operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportados, por
lo que los Administradores de |a Sociedad consideran que no existen riesgos gue pudieran originar pasivos fiscales
significativos.

Las transacciones can el Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida.

5) Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habide en las cuentas incluidas en el Inmovilizado Intangible, han sido los
siguientas:

(Euros) Saldo inicial GGT;::H T:;ﬁ';“:; Saldo final

Ejercicio 2019

Coste

Aplicaciones informdticas 737,323,083 - [237,12} 737.086,71

Total coste 73732383 - {237,12) 737.086,71

Amaortizacion acumulada

Aplicaciones infarmaticas (514,853,03| (47.483 52) (662.336,55)

Total amortizacidn acumulada {614.853,03) (47.433,52) = {662.336,55)

Valor neto contable 122.470,80 T4.750,16

Ejercicio 2018

Coste

Aplicaciones infarmatices 67H.382 99 - 58.530,84 737.323,83

Total costa 678.392,93 - 5R.930,84 737.323.83

Amortizacion acumulada

Aplicaciones informaticas [545.480 22} {6B.372.81) {514.853,03)

Total amartizacion acumulada (546.480,22) (68.372,81) - {E14.8532,03)

‘Valor neto contable 131.912,77 122.470,80
aj Bienes totalmente amortizodos

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados v que todavia estan en uso al 31 de
diciembre de 2019 asciende 5 606.064,72 euros v a 527.618,00 euros en 2018,
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La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado material han sido las

siguientes:
; Traspasos
[Euros) Saldo inicial Altas y dotuciones Bajas (Nota 5) Saldo final
Ejercicio 2019
Coste
Terrenos 3.016.119,15 - - - 3.016.119,15
Canstruceinnes 21.097.,949 82 - - LIGEATETI 23 45442855
:;'Ii::,'l“"“ Wanicasysomm inmenlizpde 20,543 889 85 472.587.00 (102000) 1103 860,07 2211956395
Inmavifizade en curso y anticipos 765.218,31 3565553,02  (S91.587,32) (3.462.183,27) 862.632,53
Total Coste 45.423.177,13 4.038.140,02  (592.607,32) 815553  49.454.578,74
Amortizacion acumulada
Construcciones (10,338,578, 40) {754.863,13) : (7.928.32) (11.093.208,41)
1::‘;':;1“"“ tcnieasyetta nmaeniizaen 117.760.706,13) 1703.749,40) 721,88 9,91 [(18.463.471,17)
Total amortizacion acumulada (28.099.284,53) (1.458.112,53) 721,48  (7.918,41) (29.556.675,58)
Valor neto contable 17.323.892,60 2.580.027,49  (591.885,84) 237,12 19.897.903,16
Ejercicia 2018
Coste
Terrenos 3.016.119,15 . - 3.016.118,15
Construcciones 18.128.121,24 293.905,40 267592318 21.097.948.32
:::t;l::”"“ ‘yesniensy cteo inmenisch 15.608.165,59 271.920,00 (57.319,60) 77112386 20543.889.85
Inmowilizada en curso ¥ anticipos 2.458.H30,23 1.772.365,96 - [3.505.977,88) 785.218,31
Total Coste 43.251.236,21 1.288.191,36 (57.319,60)  (58.930,84) 45.423.177.13
fmaortizachan acumulada
Construceiones 19.337.699,14] {700.641,01) (210.238,25) (10.338,578.40)
::fr‘::;'iam et i krey nerenvtlesyles (17.217.457 44) (766.406,84) 1795980 210238325 (17.760.706,13)
Total amertizacian acumulada {26.555,196,58) [1.557.047,85) 12.959,90 - (28.099.284,53)
Valor neto contable 16.696.039,63 731.143,51 [44.359,70)  (S8.930,84) 17.323.892,60

Al 31 de diciembre de 2019, el inmaovilizado material en curso recoge, entre otros, |a red de drenaje de las plstas
de tenls por importe de 215.605,94 euros y la pavimentacion de camines incluldos los del golf, por importe de 413.2958,13

EuUros.

Al 31 de diclembre de 2018, el inmovilizado material en curso recogia, entre otros, la rehabilitaclon integral de
cuadras por importe de 526.014,71 euros v la obra por ampliacidn del gimnasio por importe de 109.062,36 euros,
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Las altas y traspasos de inmovilizado material que han tenido lugar en el ejercicio 2019 corresponden
fundamentalmente a la finalizacidn de las obras efectuadas en distintas instalaciones del Club:

- Fases 3 de la adecuacicn de |a zona de cuadras por importe de 1.680.796,89 euros,
- Ampliacién tees campos de golf por importe de 514,593, 83 euros,
- FBguipo de bambeo impulsor depdsito de golf por importe de 356.601,36 euros,
Reforma carpinteria y acristalamiento chalets por importe de 233,300,777 euros
- Cubilerta fibrocemento nueva sala formacién en boxes por importe de 242,947 .38 euros, y
- Reforma acceso puerta principal por impeorte de 173.764,60 euros.

Las altas y traspasos de inmovilizado material que tuvieron lugar en el ejercicio 2018 correspondieron
fundamentalmente a la finalizacidn de las obras efectuadas en distintas instalaciones del Club:

- Fases 1y 2 dela adecuacion de |z zona de cuadras por importe de 1.695.101,61 euros,
- Captacion aguas por importe de 236.907,33 euros,

- Ampliacion tees por importe de 256.006,39 euros,

- ‘Remodelacion pistas de tenis duras por valor de 158.634,229€, y

- Vestuarios de piscina verano por valor 176.452,11 euros.

a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estdn totalmente amortizados y gue todavia estdn en
uso al 31 de diciembre es como sigue:

{Euros) 2019 2018

Construcciones 4.557,032,56 2.461.999,27
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.640.931,81 1482 551,58
Otras instalaciones, utillaje y mobillario 13.442.105,08 1%.555.562,29
Otro inmovilizado 774.350,97 734,766,359

20.414.420,83 17.234.879,93

h) Subvenciones oficiales recibidos

La adquisicidn de determinados elementos del inmovilizado material ha sido financiada en parte por una serie
de subvenciones concedidas a la Sociedad por el Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid {véase nota 13),

e} Sequins

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos
del inmovilizade material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente para cubrir el valor neto contable del
inmovilizado material.
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7) Arrendamientos operativos — Arrendatario

CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A.

La Sociedad tiene arrendado a terceros en régimen de arrendamiento operativo una serie de bienes. Una
descripcion de los bienes arrendados mas relevantes es comao sigue:

Ejercicio 2015

Dascripcian del bien arrendado Fecha Inicio Fecha Fin Euros cuota mensual
Fotocopiadora (oficina administracion) 12/03/2016 12/02/2021 285,00
Fatacapladosa (oficine abonados) 01/02/2015 01/01/2020 63,00
Fotoropiadora [oficing talieras) 15/07/2016 15/07/x020 47,73
Fotocopiadora [IRU ADL C20301) 30/06,/2017 30/06,/2022 57,29
Fotocopla (oficina golf} 08/04,/2019 D3/04/2024 50,00
Desfibniladores 30/07/2017 30/07/2020 825,00
Maquinaria {2Zkubotas) 01/05/2016 R1/08/2020 BO4,27
Maquinaria {Riversa) 7f03j2017 27032001 £,811,03
Coches de golf 60 09/01/2019 03/01/2021 £.940,00
Furgoneta Opel Vivaro 20,/04/2017 204042020 360,48
Carras eléctricos de golf 01/01/2019 11/12 2020 2.020,00
Limpiafondos 26/06/2019 26/06/2022 357,19
Cajin Cashbro 26/06,/2018 26/06/2022 203,24
Ejerciclo 2018

Descripeldn del hlen arrendado Fecha Inkcla Fecha Fin Euros cuata mensual
Fotocopiadora {oficina adminkstracién} 12/03/2016 1240272021 289,00
Fotocopiadora {oficing abonados) 01,/02/201% Q1/01,/2020 88,00
Fotocopiadara {oficing administracion) 05/08/2014 05/07/2019 65,00
Fotocopiadara {oficing talleres) 15/07/2016 15/07/2020 47,74
Fotocopiadora {IRU ADU C20301) a0/06/2017 3006022 57.29
Desfibr|iadores a0/o7 /2017 30,/07/2020 #2500
Maguinania (2kubatas) 01/05/2016 01/05/2020 804,27
Maguinarin (Riversa) 17f0372017 27/03/2021 8.811,08
Coches de galf 60 01/01/2017 31/12/2018 9.600,00
Furgoneta Opel Viviro 20/08/2017 20/04/2020 350,48
Carros eléctricos de golf 01/01/2018 31/12/2018 2.020,00

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos en el ejercicio 2019 y 2018
asclenden a 372,645,65 euros y 384 850,95 euros, respectivamente (Nota 19.d),

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes;

(Euros) 2019 2018

Hasta un afio 259,348 .33 135.575,80

Entre uno y cinco anios 41.673,10 147.189,46
301.021.43 282.765,26
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8) Arrendamientos operativos - Arrendadaor

La Sociedad tiene colocadas en el terreno donde desarrolla su actividad una serie de antenas de telefonia y otros
servicios (lacales y tiendas) por las cuales cobra un alquiler mensual, Ademas, determinados servicios ofrecidos por |a
Sociedad son explotados por terceros, cobrando |a Socledad por esta concesian un alquiler mensual. Una descripcian de
estos contratos de arrendamiento es como sigue!

Ejercicio 2019

Euros cuota

Descripcidn del bien arrendado Fechainicio  Fecha Fin Actualizacion
mensual
Telefdnica Mdviles (antena de telefonia en puerta de Golf} 15/11/1993 31/12/2020 1.918,20 PC
Telafdnica Mdviles (antena de telefania en Tenis cubierto) 01/07/2006 30/06,/2020 1.117,28 IPC
Telafdnica Maviles [micro antenas en Chalets Social y Tenis) 15/06/2006 15/06/2021 100,00 IFC
Vodafone |antena de telefonia) 22/08/2004 30/08/2020 1.345,77 iPC
France Telecom (antena de telefonia en zona de Cuadras) 01/01/2015 31122020 1.080,08 IrC
France Telecom (antena de telefonia cuesta de |as Perdices) 01/01/2015 31/12/2020 922,89 1PC
France Telecom (Caseta contral 2) 01/01/2015 31/12/2024 780,98 IPC
Erbut Consult, 5.L. (Tienda de Golf} 09/04/2018 09/04,/2022 1.050,00 IPC

Ejercicio 2018

Euros cuota

Descripcion del bien arrendado Fecha Inicio  Fecha Fin Actualizacion
mensual
Telefanica Maviles {antena de telefonia en puerta de Golf) 15/11/1993 31/12/2018 1.918,20 IPLC
Telefdnica Mdvlles {antena de telefonia en Tenis cubierto) 01/07/2006 30/06/2018 111728 IPC
Telefdnica Mdviles {micro antenas en Chalets Sacial y Tenis) 15/06/2006 15/06/2021 100,00 IPC
Vadafone (antena de telefonia) 22,;’!]5.."2&&! 30/08/2019 1.345,77 IPC
France Telacom (antena de telefonia en zona de Cuadras) 01/01/2015 31,/12/2020 1.080,08 |PC
France Telecom {antena de telefonia cuesta de las Perdices) 01/01/2015 31/12/2020 522,89 IPC
France Telecom (Caseta contral 2) 01/01/2015 31/12/2024 780,98 IPC
Erbut Consult, 5.L. (Tienda de Golf) 01/04,/2015 Anual expresa 1.550,00 IPC

Durante el ejercicio 2019 y 2018 se han reconocido ingresos por importe de 104.704,42 euros y 102.207,10
etiros, respectivamente (véase nota 19.b).

Los cobros futures minimos por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes;

{Eurgas) 2019 2018
Hasta un afic 89.034,10 94.953,13
Entre una y cinco aflos 38.216,35 63.337 57
Mas de cinco afios - 9.426,43
136.625,53 167.717,13

9) Politica y Gestion de Riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de liguidez, riesge de crédito
y riesgo del tipo de interés en |os flujos de efective. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en
la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad.
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La gestion del riesgo estd controlada por el Consejo de Administracion de la Sociedad el cual, identifica, evalda
y cubre fos riesgos financieros en estrecha colaboracidn con las unidades operativas de la Sociedad. El Excelentisimo
Ayuntamiento de Madrid y el Consejo de Administracion de la Sociedad proporcionan politicas escritas para la gestidn
del riesgo plobal, asi como para materias concretas tales como, riesgo de tipe de interés, riesgo de liquidez e inversidn
del excedente de liquidez.

al fiesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurar que los ingresos por cuotas y servicios se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado. Las ventas a
clientes o abonados minoristas se realizan en efectivo, por medio de tarjetas de crédito o domiciliacién bancaria,

La correccidn valorativa por inselvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccign y la revisidn de
saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de
las insolvencias a nivel agregado. En relacion a la carreccion valorativa derlvada del analisis agregado de la experiencia
histdrica de impagados, una reduccidn en el volumen de saldos implica una reduccidn de las correcciones valorativas y
viceversa.

bl Riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés de |a Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo, Los recursos ajenos emitidos
a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo, negociando en el mercado bancario el
minimao tipo de interés posible para sus operaciones de crédito.

el fiesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del rlesgo de liguidez, fundada en el mantenimiento de suficlente
efectivo, la disponibilidad de financlacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas, El
Consejo de Administracion de la Sociedad tiene como objetive mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la
disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

A 31 de diciembre de 2019 |a Sociedad presente un fondo de maniobra negativo por impaorte de 3.200.635,47
euros (828,373 56 euros en 201B). A |a fecha de formulacidn de |as presentes cuentas anuales correspondientes al
eferciclo anual terminadeo al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha facturado 8.879.773 euros correspondientes a las
cuotas devengadas de los abonadaos por el primer semestre del ejercicio 2020, restableciendo el desequilibrio
financiero temporal y posibilitando el cumplimiento de los compromisos y obligaciones contraidas por la Seciedad,

La clasificacién de los activos y pasives financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en las
notas 10 y 15,
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10) Activos Financieros por Categorias

La claslficacion de los activos financleros por categorias y clases, asi como |a comparacion del valor razonable y
el valor contable es como sigue:

{Ewros) 2018 2018

Mo corriente Corrlante Mo corriente Corriente

Preéstamas y portidas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 568.949.03 - 478,292 .80
Clientes, empresas del grupo ¥ asocladas corto - 9.794,39 . 71,850,37
Deudores varios - 3.037 46 . 4,867 63
Personal - 57.094,51 - 40,781,349
Otros activos financieros 3.058,38 28.004,56 3.058,38 27.656,596
Total activos financieros 3.058,38 666.879,95 3.058,38 628.549,10

El valor razonable de los activos no difiere significativamente del valor contable,

aj Deudores comerciales y otras cuentas a cobror

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es el siguiente;

[Euras) 2019 2018

Grupo

Otros deudores (Nota 18.a)) 9.794,39 71.850,37

8.794,39 71.B50,37

No vinculadas

Cligntes 565.949,03 478.292 80

Dtros deudores 103746 9.967,62

Personal 57.084,51 40.781,34

Activos por impuestos corriente (Nota 16) 314.693,45 175.1590,83

Otros créditos con fas Administraciones. Pablicas {Nota 16) 612.49113 332.259,76

Otros activos financieras 28.004,56 27.656,96
1.584.270,14 1.064.149 42

Total 1.594.064,53 1.135,999,79

{H Deterioro del valor

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterloro. El analisls del movimiento de las cuentas correctoras representativas de
las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado
£5 Como sigue;

(Euros) 2019 2018

Saldo Inicial 475.963,03 455,058,26
Daotacianes 6.772,50 17.438,77
Reversicnes (2.820,82) [3.364,00)
Otros . 2:832.00
Saldo final 479.914,71 475.963,03
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Adicionalmente se han registrado pérdidas por créditos incobrables por importe de 4.041,50 euros a 31 de
diciembre de 2019 (4.902,68 31 de diciembre de 2018)

11) Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efective y otros activos liguidos equivalentes es como sigue:

[Euros) 2019 2018

Caja 43.881,59 21.283,34
Bancos 268.904,12 491.716,78
Salde final 212.78571 523.000,12

4 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se presentaban restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

12) Fondos Propios

La composicion y el movimientn del patrimonio neta se presentan en el estado de cambios en el patrimonia
neto.

al Capital escriturado

El capital de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esté representado por 7,600 acciones nominativas,
totaimente desembaolsadas, de 801,01 euros cada una, suscritas en un 51,00% por el Excelentisimeo Ayuntamiento de
Madrid y el 43,00% restante repartido a partes iguales entre la R.S5.H.E.C.C. y &l Patrimonio del Estado. Las acciones en
poder del Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid son intransferibles a terceras personas; mientras gue las suscritas por
la R.5.H.E.C.C. y el Patrimonio del Estade pueden transmitirse con consentimiento expreso de los otros accionistas.

Para constituir la Sociedad se realiza una aportacion no dineraria de capital, acordandose valorar los terrenos e
instalaciones, cuyo uso se cedia para explotacion en régimen de empresa mixta. Las aportaciones realizadas por cada uno
de los socios fueron las siguientes:

- Derecho de uso de los terrenos e instalaciones aportadas por el Ayuntamiento de Madrid, gue fueron
valorados en un importe de 2.329.522,92 euros.,

Derecho de uso de los terrenos e instalaciones propiedad del Patrimonio del Estado que inicialmente tenfa
la R.5.H.E.C.C., que fueron valorados en un Importe de 686.596,23 euros.

- Muebles y enseres que se encontraban en las instalaciones cuyo derecho de uso cedia la R.5.H.E.C.C., gue
fueron valorados en un importe de 631,063,00 euros.

Fondo de comercio que fue valorado en un importe de 313.498,00 euros, que surge debldo a que hasta ese
momente la R.5.H.E.C.C explotaba las instalaclones y terrenos de las que se ibaa encargar ahora laempresa
mixta (los empleados de la R.5.H.E.C.C. pasaron a ser empleados de la nueva Sociedad v los socios de-la
R.5:H.E.C.C. tenian derecho preferente de ingreso en la nueva Sociedad). Este fondo de comercio fue
amortizado totalmente el 1 de enero de 2009,

- Derechos de crédito gue ostentaba la R.5.H.E.C.C. contra los socios que se abonasen a la nueva Sociedad
por unimporte de 601.012,00 euros.

En el supuesto de disolucién de la Socledad, y comao parte de la misma, los derechos de uso de los terrenos
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aportados mencionados anteriormente revertiran a los mismos aportantes sin pérdida patrimanial por considerar que

objetivamente dichos terrenos no estan sometidos a depreciacion,

b) Reservas v resultodos negativas de glercicios anteriores

La composicidn y &l movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y resultados son como

sigue:
Distribucion
| B Saldo inicial Peper A Salda final
Ejercicio 2019
Reserva legal 1.141,294,60 . 1.141.2%4 60
Reservas voluntarias G.598.564,09 900.957,91 7.899.662,.00
Reserva de diferencia ajuste capital a euros 15,99 15,09
8.138.974.68 800.997.91 5.040.972,59
Ejercicioc 2018
Reserva legal 508.024,.36 233.270,24 1.141.254,60
Reseryas voluntarias 4.899,231.97 2.093.432,12 b6.998.664.09
Reserva de diterencia ajuste capital a guros 15,99 15,09
5.B07.272.32 2.332.702,36 £.139.974,68

i Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 272 de |a Ley de Sociedades de Capital,
gue establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
gue alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Mo puede ser distribuida v, si s usada para compensar pérdidas, en el caso de gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuras.

Al 31 de diclembre de 2019, |a Saciedad tiene completamente dotada esta reserva.

(i) Reservos valuntaros

Como se indica en la Mota 1, los Estatutos de |a Sociedad estipulan gue los resultades del ejercicio se
destinaran a la autofinanciacidn de| programa de inversiones, por tanto, las reservas de la Sociedad no son de
libre disposician para el reparto de dividendos.

fifi) Réserva por ojuste del capital o euros

El Consejo de Administracion acordd convertir el capital social de pesetas a euros con efecto 25 de
septiemnbre de 2001, Esta conversidn se realizd mediante la aplicacion del tipo de cambio irrevocable a la cifra
total de capital. No obstante, el Consejo de Administracian decidio redondear a euros con dos decimales el valor
rneminal de cada accion, es decir, a 601,01 euros por accidn. Como consecuencia de este redondeo, fue preciso
reducir el capital social, mediante la creacion de una reserva indisponible denominada "Diferencias por ajuste
del capital en euros” por importe de 15,99 euros, Esta reserva es indisponible.
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13) Subvenciones Recibidas

El movimiento de las subvenciones recibidas de cardcter no reintegrable es el siguiente:

[Euros) 2019 2018

Saldo inicial 2.162.736,62 2.337.626,30
Traspasos a la cuenta de pérdidas v ganancias

Subvenciones de capital (226.700,04) (233.186,28)
Efecto impositivo [Nota 16) 56.675.04 58.296,60
Saldo final 1.992.711,62 2.162.736,62
aj Subvenciones de copital

El detalle de las subvenciones de caplital es como sigue:

{Euros)
b e 2019 2018 AT A0 Finalidad
concesian subvencidn
Ayuntamiento de Madrid 304.120,34 335.507.78 2004 1.324.786,90 |nstalaciones Preolimpico de Hockey
Ayuntamiento de Madrid 579.060,52 623.610,52 2005 1.500.000,00 || Fase Pabellén Multiusas
Ayuntamiento de Madrid 193.020,16 207.870,16 2006 500.000,00 Tenls-cubierto
Ayuntamiento de Madrid 569.409,33 £13.216,89 2006 1.475.000,00 Piscina cubierta
Ayuntamiento de Madrid 173.550,64 151.265,64 2007 500.000,00 Sala de esgrima
Ayuntamiento de Madrid 173.550,64 191.265,64 2008 500.000,00 Sala de esgrima {adecuacian)
1.992.711,62 2.162.736,62 £.299,786,90

Debido a gque se han cumplido las condiciones establecidas para la concesién de estas subvenciones, se han
considerado como no reintegrables y, por tanto, se han registrado dentro del patrimania neto, una vez deducido el efecto
fiscal, La imputacion de las subvenciones a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza de manera lineal y sistemdtica a
lo largo de la vida util del inmovilizado adguirido con dichas subvenciones,

b Subveénciones de explotocidn

El detalle de |as subvenciones de explotacion recibidas por la Sociedad durante el ejercicio 2019 v 2018, es &l
siguiente (Nota 19.h):

Entidad Conceslonaria Saldo Finalidad
Ejercicio 2015
Comunidad de Madrid 3.02830 Subvencion de formacion
Comunidad de Madrid 475370 Subvencidn de ayuda equipos Hockey
Comunidad de Madrid 54,233,08 Subvencidn de ayuda eguipos Hockey
Ayuntamiento de Madrid 22598830 Ayudas varios concursas
Federacion Hipica de Madrid 2.558.00 Ayudas varios concursas
290,570,38
Ejercicio 2018
Comunidad de Madrid 26.445 81 Subvencidn de formacion
Comunidad de Madrid 74.833,24 Subvencion de ayuda equipos Hockey
Avuntamiento de Madrid 62055599 Ayudas varios concursos
Federacion Hipica de Madrid 1.204,00 Ayudas varios concursos
164.539,04
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14) Provisiones y contingencias

El detalle de provisiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Aplicaciones

(Euros) Saldo Inicial  Dotaclones Reversian Salda Final
¥ Pagos
Ejercicio 2019
Mo carrigntes
Ghlrgac':nne-:. por prestacionesala rga plazo al persanal 59.127,76 140.452,93 - - 199,580,869
59.127,76  140.452,93 . - 199.580,69
59.127,76  140.452,93 & - 199.580,69
Ejercicio 2018
Mo carrientes
Obligaciones por prestaciones a larga plazo al personal ~ 133.515,74 = [74.791,98) . 55.127.76
133.919,74 - |74.791,98) - 59.127,76
133.918,74 - {74,791,98) - 59,127,786
o) Obligaciones por prestaciones o largo plazo al personal

Segiun el Convenio vigente, los trabajadores gue causen baja en la Sociedad por cese voluntario o cualquier otra
tauss, a excepcion de despido declarado procedente o expediente de repulacion de emplee en sus diferentes
modalidades, y gue posean una antigledad entre 25 vy 40-afos, recibirdn una promocién econdmica en base a la cuantia
establecida en convenio,

Para cubrir esta obligacion, la Sociedad contratd un seguro de vida colectivo; segun el cual mantiene los riesgos
a modificaciones en las hipdtesis actuariales, que son repercutidas por la entidad aseguradora en la prima anual.

Las principales hipatesis financieras y actuariales utilizadas en |a valoracidn actuarial son las siguientes:

Hipdtesis
2019 2018
Tablas de mortalidad GAM/F-95 GRM/F-95
Tipo de interés 0,98% 0,98%
Tasa de crecimiento de los salarios 2,255 1,75%
Edad de jubilacion 25 65
El detalle de los gastos e ingresos reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:
(Eurps] 2018 2018
Gastos de personal (Noeta 19.c) 02.154,16 7832671
92.154,16 78.326,71

o) Avales

A 31 de diciembre de 20193 |a Sociedad tiene constituidos avales per importe de 876.751,38 euros (75.937,41
euros en 2018},
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15} Pasivos Financieros por Categorias

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la sigulente:

[Euros) 2019 201B

Mo carriente Carriente No corriente Corriente
Débitos y partides o pagor
Otros pasivos finanderos 257.193,42 34.623.04 206.481,60 35.064,21
Deudas con entidades de crédito ¥ 1.502.640,00 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Provecdores 427.739,95 £05.848.93
Acreedares varios 1.766.163,22 1.124.417 83
Persoral [remuneraciones pendientas de pago) 5,824 81 5.824 81
Anticipo de clientes 45.899 34 121.740,11
Total pasivos financieros 297.199.42 3.787.890,36 206.481,60 2,096,895 89

El valor razonahle de los pasivos no difiere significativamente del valor contable,

a) Otros pasivos financieros

Este epigrafe recoge el importe de las flanzas depositadas correspondientes a contrates de arrendamiento,

&) Acreedores Comercioles v Otras Cuentas g Pogor

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar s come sigue:

[Euros) 2019 2018

No vinculadas

Proveedores a corto plazo 427.739,95 805.848,93
Acreedores varios 1.766.163,22 1.124.417,83
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 8 824,81 9.824,81
Otras deudas con las Administraciones Plblicas {Nota 16) 1.346,992,54 495,449,729
Anticipo de clientes 46,899, 34 121.740,11
Total 3.597.619,86 2.560.280,97

Acreedores varios

A 31 de diclembre de 2019 y 2018 "Acreedores varios” presentaba un importe a devolver de 533.603,88 v
533.834,10 euros a los abonados por |a repercusion indebida del Impuesto de Valor ARadide en las cuotas de entrada y
mantenimiento como consecuencia de |a resolucidn de la consulta por parte de la Direccidn General de Tributos a favor

de la Sociedad para estar exenta de la misma (vease nota 16),

Durante el ejercicio 2016, comenzd el procedimiento de devolucion a los abonados gque se encuentran en baja
temporal. Las devoluciones correspondientes a los demas abonados se realizaran durante |os ejercicios siguientes,
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cl Deudas con entidodes de crédito

Las deudas con entidades de créditos corresponden principalmente con una pdliza de crédito con la entidad
financiera BBVA firmada el dia 5 de abrll de 2019 por importe de 1.500.000 euros.

18] Situacion Fiscal

El detalle de los saldos relativos-a activos y pasivos con |as Administraciones Pablicas al 31 de diciembre es el
siguiente:

{Euros) 2019 2018
Activos por impuesto diferide 129.500,57 155.400,68
Activos par Impuests corrlente
Impuesto de Sociedades del ejercicla (Nota 10) 314.693,45 175,190,093
444,194 02 33059161
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Impuesto sobre el valor afadida (Nota 10) 612.491,13 332.259,76
$12.491,13 332,259,76
Total Activos 1.056.685,15 662.B51,37
Pasivos por impuesto diferido 612.779,29 669.454,33
Seguridad Social 286,352,35 240,382,774
Impuesto sobre el valor afadido 42.216,21 53.080,08
Retenciones 1.018.423,98 204.576,47
1.346.992,54 498.445,29
Total Pasivos 1,959.771,83 1.167.903,62

El importe deudor por Impuesto sobre el Valor ARadido al cierre del ejercicio 2019y 2018 corresponde a parte
del Impuesto sobre Valor Afladido repercutido & los abonados durante los ejercicios 2013 y 2014, gue se encuentra en
reclamacion a la Administracidn Plblica tras la resolucion de [a consulta en el ejercicio 2015, por la que se resuelve que
dicheo impuesto no es de aplicacion la Sociedad segin el articulo 20.Une.13.

A la espera de la contestacion a este consulta |3 Sociedad durante el ejercicio 2015, si bien repercutio el IVA no
ingreso el IVA repercutido en Haclenda, a diferencia de los ejercicios 2013 y 2014 donde si ingreso en la Hacienda Piblica
los importes correspondientes al IVA repercutido.

Una vez emitida la resclucidn, los abonados reclamaron |a devolucién del IVA Indebidamente repercutido en |os
mencionados periodos, del mismo modo gue la Sociedad reclama la devolucidn del IVA repercutide por estos conceptos
ingresado en la Hacienda Pablica durante los ejercicios 2013 y 2014, Ambas devoluciones se han realizado de farma
parcial, lo gue ha generado que a fecha 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad adn presente un activo y pasivo por
estos conceptos.

El incremento en Retenciones se corresponde con el impuesto de bienes inmuebles gue 3 31 de diciembre de
2019 esta pendiente de pago.
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a) Calculo del Impuesto sobre Sociedades,
Cuenta de pérdidas  Patrimonio
[Evros) ¥ Eanancias neto
Ejercicio 2019

Saldo de ingresos y gastos del sjercicio
Impuesto sobre Sociedades

153.657,19 170.025,03
80.981,83 56.675,01

274.639,02  226.700,04

Diferencias permanentes
Diferencias Temporales

67.232,11
(86.333,71}

Base Imponible [Resultado fiscal)

255.537,42  226.700,04

Ejercicio 2018
Saldo de Ingresos v gastos del ejercicia
Impuesto sobre Sociedades

900.997,91 174.889,58
32484321  58.296,60

1.235.841,12  333.186,28

Diferenclas pesmanentes
Diferancias Temporales

105.056,21
(86.333,71)

Base imponible (Resultado fiscal)

1.244.563,62 233.186,28

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejerciclo y |z base imponible (resultade fiscal)
del Impuesto sobre Sociedades es |a sigulente:

- Aumento en el ejercicio 2019, de las diferencias permanentes por los gastos no deducibles correspondientes
a la entrega de premios a todos aquellos empleados que llevan prestando sus servicios en el Club 25 anjos
sin interrupcion (al igual gue en el ejercicio 2018),

- Disminucldn en el ejercicio 2018 de las diferencias temporarias por importe de 86.333,71 euros (86.333,71
euros en 2018) por la reversion de los gastos de amortizacion no deducibles de acuerdo al articulo 7 de la
Ley 16/2012, de 27 de diciembre de 2012,

La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficlos y el resultado de multiplicar los tipos de gravamenes
aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2019 2018
Ingresos ¥ gastos Ingresos ¥ gastos

(Buros) Cuenta de Impiitados Cuenta de | imputados

pérdidas y directamente al pérdidas y directamente al

ganancias patrimonio neto ganancias patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 274.639,02 226.700,04 1.225.841.12 233 186,28
Carga impositiva tedrica 68.658,76 56.675,01 306.460,28 58.296.60
Otros ajustes
Gastos no deducibles 16.808,03 - 16.264,05
Deducciones [#4.485,96) - (7.881,12) :
Gasto impositivo efectivo 80.5981,83 56.675,01 324.84321 58.296,60
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El gasto por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2019 2018
i Directa
Cusnta de ?'rmammte Cuenta de .'m slinsic
- imputado al g imputado al
[Euros) pérdidas y E pérdidas y 1
patrimariio : patrimanio
ganancias ganancias
neto neto
Impuesto corrlente 55.081,72 298.943.10 -
55.081,72 298.943,10 S
Variacion de impuestos diferidos
Amaortlzacidn contable 25.900,11 25.900,11 -
B80.981,83 324.843,21
El célculo del Impuesto sobre Socledades a pagar es el siguiente;
{Euras) 2019 2018
Impuesta corrlente 55.081,72 298.843,10
Retencionas [22.481,73) (1B.6072,14)
Pagos a cuenta (172.102,51) (410.347,79)
Impuesto sobre Sociedades a pagar/[{devolver) (139.502,52) (130.006,83)

b) Activos y pasives por impuresto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas gue componen los actives y pasives por impuesto diferido

s0n los siguientes:

Variaciones reflejadas en

Cuenta de pérdidas y Patrimanic neto

ial I inal
{Euros) Saldo Inicia sanantias (Nota 13) Saldo fina
Ejercicio 2019
Activos por impuesto diferido
Amortizacién contable no deducible 155,400,68 (£5.900,11) - 129.500,57
155.400,68 {25.900,11) = 129.500,57
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables £69.454,33 - [56.675,01) 612.779,32
B69.454,33 - 156.675,01) 612.779,32
Ejercicio 2018
Activos por impuesto diferido
Amuortizacién contable no deducible 181.300,79 (25,900,11) = 155.400,68
181.300,79 (25.900,11) - 155.400,68
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrahle; 727.750,93 [58.296,60) 669.454,33
727.750,93 P (58.2986,60) £69.454,33

Los activos por impuesto diferideos indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar
los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de |a Sociedad, es
probable que dichos activos sean integramente recuperables:

La Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de compensacion al cierre del ejercicio 2019 y 2018,
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c) Eiercicios pendientes de comprobocidn v octuacldn inspectora

Segun las disposiciones legales vigentes, las liguidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
gue no han side inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

En la actualidad la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn fiscal los sigulentes impuestos:

Ejercicios abiertos a
inspeccion
Impuesto sobre Sociedades 2015 - 2019
|mpuesta sobre el Valar Afadida 2016 - 2019
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 2016 - 2019

Mo obstante, el derecho de |a Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles negativas
compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y las deducciones para incentivar la
realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a los 10 afios 8 contar desde el
dia siguiente a aquelen gue finalice el plazo establecido para presentar ls declaracion o autoliguidacion correspondiente
al periodo Impositivo en que se genero el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, |a Sociedad
deberd acreditar |as bases imponibles negativas o deducciones, mediante |a exhibician de la liquidacidn o autoliquidacién
y de la contabilidad, con acreditacidn de su depdsito durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion flscal vigente,

podrian surgir pasives adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de |la Sociedad
dominante consideran que dichos pasives, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

17 Informacién Medioambiental

El detalle de los elementos del inmaovilizado material cuye fin es la minimizacién del impacto medioambiental al
31 de diciembre de 2019 y 2018, es el sigulente;

[Euros) Coste A::::‘:f:;:" Valor Neto contable

Ejercicio 2019

Plantacion de arboles y plantas 2.984 uds, 46,110,00 (46.110,00) -
Red de Riego y bombeo agua reciclada 211.732.58 {211.732,58) B
Red de conduccidn de agua regenerada 512.595,20 [512.595,20) -
Depasito para riego de golf 532.109,28 {455.911,20) 76.198,08
1.302.537 06 (1.226.338,98) 76.198,08
Ejercicio 2018
Plantacian de arboles y plantas 2,984 uds; 46,110,00 (46.110,00) -
Red de Rlego y bombeo agua reciclada 211.722,58 (211.722,58) -
Red de conduccidn de agua regenerada 512.595,20 (512,595,20) -
Depasito para riego de Eu!i 532.109,28 (379.936,00) 152.183,28
1.302.537,06 {1.150.353,78) 152.183,28
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El detalle de las inversiones realizadas por la Sociedad durante el ejercicio por razanes medioambientales es
comao sigue:

|Euros) 2018 2018
Magquinaria e Instalaciones 34.308,70 1.383,00
34.308,70 1.383,00

Los Administradores de |a Sociedad estiman gue no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccidn y mejora del medioambiente, no considerando necesario registrar dotacion alguna a la provision para riesgos
y gastos de cardcter medio ambiental al 31 de diclembre de 20159 y 2018,

18) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2012 y 2018, asi
como la naturaleza de dicha vinculacion, son las siguientes:

Naturaleza de la vinculacian

Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid Sociedad dominante directa
Administradoras Administradores

Las transacclones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de la Sociedad
y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.

Asimismo, la Sociedad mantiene las negociaciones en referencia al Convenlo de Colaboracidn con el
Ayuntamiento de Madrid en relacion con |3 infraestructura denominada “Estangue de Tormentas de Arroyofresno”, del
gue se derfvan compromiscs para el Ayuntamiento de Madrid consistentes en |a aportacian de infraestructuras con el
objetivo de mejorar y adecuar medioambientalmente las instalaclones del Club de Campo Villa de Madrid, 5.A,

a) Saldos con partes vinculogdos

El detalle de saldos deudores con partes vinculadas es el siguiente:

(Euros) 2019 2018

Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo (Nota 10)

Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid 9.794,39 71.850,37
9.794,39 71.850,37

) Tronsocoiones con portes vinculodas

El détalle de las transacciones con partes vinculadas es el siguiente:

{Euras) Concepto 2019 2018
Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid  Patrocinio equipos v competicianes COVM 225.998,30 b.055,59
225.998,30 62.055,99
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c) informacidn relativa o Administradores de lg Sociedad  personal de alto Direceldn de lo Soctedad

Al 31 de diciembre de 201% y 2018 los miembros del Consejo de Administracion no perciben remuneracion
alguna por el desempefio de sus funciones,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 |a Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion.

En el gjercicio 2019 el personal de alta direccidn de |a Sociedad ha devengado remuneraciones por importe de
106.417,01 euros en concepto de sueldos y salarios (181,189,86 euros en el ejercicio 2018}, no habiendo recibldo
retribuciones en especie nl beneficios sociales algunos.

Durante los ejercicios 2019 v 2018 los Administradores de la Sociedad y la Alta Direccion no tienen concedidos
anticipos o créditos y no se han asumido cbligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas
de seguro de responsabilidad civil por dafios por actos u omisiones en el ejerciclo del cargo. Asimisme la Secledad no
tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones v de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad ni la Alta Direccidn,

La Sociedad tiene contratado un seguro de responsabilidad civil de Administradoresy Personal de alta direccidn
con un limite de 3.000.000,00 euros.

d] Situgciones de confiicto de interés de los Administrodores

Los Administradores de |3 Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacion
de conflictos de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo a lo dispuesto en el art. 229 del
TRLSC.

19) Ingresos y Gastos

al Prestacion de servicias

La totalidad de los ingresos por prestacion de servicios corresponden a |a actividad de explotacion desarrollada
en territorio espafiol. El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

(Euros) 2019 2018
Cuotas Primer semestra £.695.466,85 9,180.551,50
Cuotas Segundo semestre 9.074.381,80 9,203.660,88
Cuotas nuevos abonados y otros 3.558.058,56 2.350,980,27
Cuotas de utilizacian 4.117.998,70 3.950.127,31
Acceso al Club no abonados 186.739,60 180.841,10
Devoluciones (719,048, 73) [526.215.65)
24.,913.596,78 24.315.945,41
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El detalle de las cuotas de utilizacion es como sigue:;

{Euros) 2019 2018
Hipica-Cuadras 1.225.920,80 1.248.798,99
Hockey 130.910,65 40,314,959
Tenis-padel 147.143,70 146.238,91
Golf 1.314.113,66 1.2310.110,76
Piscinas 504,931,662 523.199,60
Gimnasio, sauna, polo, squash 710,232,327 704.716,90
Servicios no deportivos B4, 746,00 76.747.16
4.117,998,70 3,950.127,31
b) Otros ingreésos de explofacion
El detalle de otros ingresos de explotacidn es el sligulente;
[Euros) 2019 2018
Ingresos por arrendamientos (Nota 8) 10470442 101.207,10
Otros ingresos de explotacion 310.668 84 454.435,35
Subvenciones de explatacidn (Nota 13} 190.570,38 164.535,04
705.943,64 721,185 .49
cl Sueldos y salorios
El detalle de gastos de personal es como sigue;
(Euros) 2019 2018
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 8.303.680,72 7.901.520.53
Indemnizaciones . 5.339.33
8.303.680,72 7.908.255,86
Cargas soclales
Seguridad social 2.597.012,B7 2.369.775.40
Otras cargas sociales 82.904,87 B5.065,58
Dotacion art 30 y 31 Convenio (Nota 14) 92.154,16 78.326,71
2.772.071,90 2.533.167,69
11.075.752,62 10.441.427,55
d) Servicios exteriores
El detalle de gastos de servicios exteriores es como sigue:
[Euros) 2019 2018
Arrendamientos y canones (Nota 7) 372.:645,65 384.850,95
Reparaciones y conservacion 1.995.638,74 1.985,131,05
Servicios profesionales Independlentes 3.451.322,432 3.109.968,27
Transpories 3,223,00 .
Primas de seguros 154,913,31 158.268,90
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 117.685,54 120.722,84
Suministros 902.773,31 867.879.56
Otros servicias 3.247.346,80 3.005.361,68
10.245.,548,78 9.632.183,25
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el Tributos

El detalle de otros tributos es el siguiente;

{Euros) 2019 2018
Impuesto sobre bienes inmuebles 718.923.20 71780378
Tasas y otros tributos 180.987,76 162.403,44
Ajustes negativos de VA 1.822.970,95 1.447.869,54
2.722.881,91 2.328.176,76

El saldo de “Ajustes negativos de (VA" incluye un importe de 1.822.970,95 euros (1,447 ,869,54 eurps en 2018)
correspondiente al VA soportado. no deducible como consecuencia de |a aplicacion por parte de |3 Sociedad de la
exencion fiscal del articulo 20.Uno. 132 de |a Ley del Impuesto sobre el Valar Afadida,

fl Amartizaciones

El detalle de las amortizaciones es el siguiente:

Euros 2019 2018
Inmavilizado intangible {Mota:5) A7.483,52 68.372,81
Inmavilizado material {Nota &) 1.458.112,53 1.557.047,85
1.505.596,05 1.625.420,66

gl Otros resultgdas
El detalle de otros resultados es el sipuiente:

Euros 2018 2018
Ingresos excepcionales 12.744 48 24.369,30
Gastos excepcionales (8.537.53) (3,704,232}
4.206,85 19.665,08

4 31 de diciembre de 2019 y 2018 el importe de los ingresos excepcionales corresponde principalmente a
indemnizaciones procedentes de la compaia de seguros en relacién a siniestros y robos Inesperados en el club,

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el importe de los gastos excepcionales se corresponde con los gastos
inicialmente asumidos por la Sociedad en concepto de siniestros y multas gue posteriormente ha cubierto la compafla

de seguros.
h) ingresos fingncieros

El detalle de los ingresos financieros es el sigulente:

Euros 2019 2018
Otros ingresos financieros 39.845 78 103,05
39.845,78 103,05

A 31 de diclembre de 2019, se incluyen intereses financieros bancarios por importe de 39.479,49 euros.
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/) Gastos financieros
El detalle de los gastos financieras es el sigulente:

Euros 2019 2018
Intereses por deudas con entidades de crédito 750,03 -
(tros gastos financieros 57.131,60 22.060,52

57.881,63 22.060,52

20) Informacién sobre empleados

El ndmero medio de empleados de la Socledad durante los ejercicios 2019 y 2018, desglosado por categorias y
la distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y Alta Direccion es como sigue:

Numero de personas empleadas al

final del ejercicio Nimero medio de personas
Hombres Mujeres Total empleadas en el sjercicio

Ejercicio 2019
Caonsgjo de Administracion 10 3 13 13
Direccian 7 3 10 10
Administracion 12 15 27 28
Servicios y vigilancla 173 29 202 210
Técrlcos y jugadores de hockey 22 10 2 25

224 60 284 286
Ejercicio 2018
Consejo de Administracian 10 2 12 12
Direccian 7 3 10 11
Administracion 15 14 25 29
Serviclas y vigilancia 177 26 203 209
Técnicos y jugadores de hockey 11 7 18 23

230 52 282 284

El nimero medio de empleados de la Socledad con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacidn
equivalente local), durante-el gjercicio 2019 y 2018, desglosado por categorias, es como sigue:

2018 2018
Administracion 1 1
Servicios y vigilancla 4 3
5 4
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21) Honorarios de Auditoria

Los honorarios correspondientes a los servicios prestacos por 1a empresa auditora KPMG Auditores, 5.L. de las
cuentas anuales de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, con independencia
del momento de su facturacion, son los siguientes;

Euros) 2019 2018

Serviclos de auditaria 19.900,00  19.900,00
Otros servicios -

19,900,00  19,900,00

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International no han facturado a la Sociedad durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, honorarios y gastos por servicios profesionales.

22) Informacion sobre &l perindo medic de pago a proveedores, Disposicidn adicional tercera, "Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados s proveedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018
s@ presenta a continuacion;

{Ewros) 2015 2018

|Dias)

Perindn medio de pago a proveedares 22 6
Ratio de operaciones pagadas 17 13
fatio de operaciones pendientes de pago I 2
{Euros)

Total pagos realizados 16.448.600,77 13,539.882 64
Total pagos pendientes 982.024,11 973.903,17
23) Hechaos Posteriores

Con fecha posterior al clerre del ejercicio y antes de la formulacion de estas cuentas anuales, el Unico
acontecimiento relevante ha sido la irrupcion del coronavirus que ha venido afectando durante el primer trimestre de
2020 |la operativa del club.

Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declard come pandemia internacional la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19. En este sentido, el Gobierno de Espafia ha declarado en el Real
Decreto 463/2020 de fecha 14 de marzo de 2020, el estado de alarma por al menos 15 dias naturales en todo el territorio
nacional con el fin de afrontar dicha crisis sanitaria. Entre las medidas implantadas por el mencionado Real Decreto se
encuentran, entre otras, la limitacian de la libertad de circulacion de las personas o el cese temporal de determinadas
actividades empresariales.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcion o
ralentizacion de las cadenas de suministra y al aumento significative de la incertidumbre econdmica, evidenciado por
un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucidn de los tipos de interés a largo
plazo.
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Para mitigar los impactos econdmicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espafia se publico el Real Decreto-ley
8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarlas para hacer frente al impacto econdémice y social del
COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un ajuste en las cuentas
anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de gue deban ser objeto de reconocimiento en las cugntas anuales del gjercicio

2020:
Aungue a la fecha de formulacidn de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacion de los impactos

presentes y futuros derivados de esta crisis sobrela Sociedad, |as consecuencias han sido |as siguientes:
e (Cierre de las instalaciones de |a Sociedad desde el 14 de marzo de 2020.

s  Aungue a la fecha actual |a situacion financiera de la Sociedad es positiva, con un saldo de 4,7 millones de euros
en cuenta bancaria, ¥ la linea de crédito de 1,5 millones de euros sin disposicién alguna, en base a esta situacion
provisional ¥ la incertidumbre ante un heche desconocide, se ha propueste al consejo de administracidn del
CCVM la ampliacion del limite de crédito de poliza contratada actualmente, hasta los 4 millones de euros, con
el fin de poder resolver cualguier necesidad de liquidez que surja en el ejercicio economico 2020. Previamente
se ha cursado dicha solicitud 2 la entidad BBVA, con la que tenemaos el contrato en vigor de la paliza de crédito
citada. La citada entidad ha aceptado la propuesta en los mismos ventajosos terminos de la actual poliza crédito.

« Hasta el momento, la Sociedad esta cumpliendo con los pagos de todas las deudas financieras y pagos a sus
proveedores

Consideramas los ingresos por utilizaciones deportivas del Club de Campao Villa de Madrid que podrian verse reducidos,
una vez gue desde el 14 de marzo de 2020 se han.cerrado las instalaciones, pero no en la cuantia suficiente como para
hacer peligrar el cumplimiento de obligaciones de pago por parte dela sociedad:

La Sociedad evaluard durante el ejercicio 2020 el impacto de los hechos anteriormente menclonados y de aguellos gque
se puedan producir en un futuro sobre al patrimonio y |a situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y sobre los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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MEMOGRIA ECONOMICA 2015

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

SITUACION DE LA SOCIEDAD

En el ejercicic 2019, la sociedad vuelve a obtener un resultado de explotacion positivo gue asciende a
292.674,87€. Siendo otro afio de crecimiento para lz entidad, que gracias & su autefinanciacion, y solo con esta,
ha podido Incrementar los activos materfales e iInmateriales no corrientes en 2.500.389,81¢€, alcanzando el activo
de |a sociedad los 21.470.510,67C

En este ejercicio se han cumplido importantes objetivos del Consejo de Administracion gque se ven
materializados en las finanzas y los actives de la empresa, manteniendo un escenario de beneficios, y reducienda
precio de cuotas de los abonados. Entre dichos objetivos destacan: el ajuste de ingresos y gastos v la consiguiente
reduccion del pago de impuesto de soctedades, el control de ingresos a través de las nuevas altas de lista de espera,
el control del numero médximo de abonados; asi comeo cumplir los objetivos de mantenimiento e inversion de la
entidad, necesarios para asegurar el presente y futuro de unas instalaciones histdricas y de uso intensive durante
décadas,

CUENTA DE RESULTADOS

El resultado de explotacidn del ejercicio econdmico 2019 ha sido positivo en 292.674,87€, que supone
una destacable reduccion porcentual del mismao respecto del afio, pero no tan importante en cuantia, El resultado
del ejercicio presenta un beneficio antes de impuestos de 274.639,02€; guedando un resultado final del ejercicio
de 193.657,19€, al aplicar el resultado financiero de -18.035,85€, dato que mejora el obtenido en 2018; y tras un
Impuesto sobre Sociedades de 80,981 ,83€,

2019 % 5/CN 2018 %5/CN E T
Cifra de Negocic 24.913.596,73 100,00% 24,319.945,41 100,00% 2 A4%
Resultado de explatacidn 29267487 1,17% 1.247.798,59 5,01% TE,54%
Resultado Financlero -18.035,85 -0,07% -21.957,47 -0, 09% 17,86%
Resultado antes de Impuestos 274.639,02 1,10% 1.225 84112 4.92% 77,600
Resultado neta 193,657,159 0,78% 300.997,91 4.92% 78,51%

INGRESOS

Las ingresos por cuota de mantenimiento se han reducido & 18.075.88597€, un 3,40% menos gque e
ejercicio anterior, debido al menor ndimero de abonados en el primer semestre y las reducciones de cuota
aplicadas a algunos colectives; asi como los ingresos por abonados en situacion de baja temporal, gue se redujeron
un 3,62% respecto al afio 2018, situdndose en 805.183,45€. En cambio se han incrementado los ingresas por
accesos de no abonados en un 3,26%, incremento muy similar al del afio 2018,

El dato mas destacable es el incrementoc por nuevas altas, que se ha duplicado, siendo una cifra
moderadamente mayor a lo presupuestada. El origen de este incremento es el ajuste aprobado por la
administracion de la entidad para el 2018, en cuanto al numero de altas a realizar en dicho ejercicio; sumado a |a
decision de diferir la dltima llamada de nuevos abonados de lista de espera, prevista para el mes de diciembre, al
mes de enero - al situarse la empresa puntualmente en una situaclon favorable de liquidez -, v de este modo no
incrementar innecesariamente los ingresos al cierre, que producirian una mayor tasa impositiva, De este modo, a
principio de 2019 se Incorpararon los nuevos abonados llamados a finales de 2018, junto con los aprobados por el
Consejo de Administracion para 2013 y el crecimiento vegetativo anual.

Los ingresos por cuota de utilizacién se han incrementado un 4,25%, alcanzando la cifra de 4.117.998,70€,
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lo gue implica evidentemente un mayor uso de las instalaciones por parte de los abonados.

El importe neto de |a cifra de negocios a |a fecha de cierre asciende a 24,913,536, 78€ lo que supone un
incremento del 2,44% respecto al efercicio anterior, dehido, principalmente, al ajuste de nuevas altas explicadao
anteriormente.

El desglose de los ingresos tiene |a siguiente estructura;

2019 % sftotal 2018 % s/total h A

Cuotas de mantenimlenta 1R.075.885 97 72,55% 18,711.818,27 76,94% -3, 40%
Baja ternparal 805.183,45 823% 835.383,38 3,43% 3,62%
Altas 2.446.837,79 8.82% 1.167,850,00 4,80% 109.45%

21.327.907,21 85,61% 20,715.192,65 85,18% 2,96%
Cuotas de utllizacidn 4.117,998,70 16,53% 35850.127.31 16,24% 4,255
Accesos no abonados 186.739,60 0, 75% 180.841.10 0,74% 3, 25%

25.632.645,51 102.89% 74846.161,06 102,16% 3,17%k
Devaluciones -719.048,73 -2,89% -526.215,65 -2,16% 36,65%

24.913.596,78 100,00% 24,319,545 41 100,00% 2,44%

Los Ingresos netos por cuotas de mantenimiento y nuevas altas, de 21,327.907,21€, representan el
85,61% de la Cifra de Negocio. Las cuotas de utilizacion deportiva, con 4.117,998,70€, representan el 16,24% de
los ingresos, La evolucion positiva de-los ingresos por utilizacian de las instalaciones del Club de Campo Villa de
Madrid en 2019 se explica principalmente par el incremento de ingresos par el uso del campo de golf, pese a las
semanas que dichos campos tuvieron que cerrar al uso de los abonados por |a celebracion del Open de Espaiia de
Golf; destacando en menor medida el incremento en los ingresos de hockey. La evolucion de las diferentes
actividades se presenta en el siguiente desglose de |as ventas por cuotas de utilizacion:

2018 %s/total 018 %s/total %A
Hipica-Cuadras 1.225.920,80 29,71% 1.248.798,99 31,61% -1,83%
Hockey 130.910,65 3,18% 40,314,99 1,02% 224,72%
Tenis-padel 147.143,70 3,57% 146.238,91 3,70% 0.62%
Golf 1314.113,66 31,91% 1.210110,76  30,63% £,.59%
Piscinas 504.931,62 12,26% 523.199,60  13,35% 349%
imiriagi

SCllasio, Sna, P, 710.232,27 17,25% 704.716,90 17,84%
squash 0, 78%
Servicios no departivos 84.746,00 2,06% 76.747,16 1,94% 10,42%

4.117.998,70 100,00% 3.950.127,31  100,00% 4.25%

GASTOS
Los gastos totales de este ejercicio ascienden a 25.557.772,54 €, lo qgue supone un incremento de los
mismaos del 6,29% respecto al ejercicio 2018,

Los gastos de personal ascienden a 11.075.752,62€ que suponen, al igual que los ejercicios 2017 y 2018,
el 43% de los gastos, teniendo en cuenta que, en el afio 2016, fueron del 44%, podemas advertir uria consolidacion
del gasto de personal respecto del total de los gastos de |a entidad. Nuestra porcentaje de gasto de personal
respecto del total de gasto de la empresa coincide con la estimacion del Banco de Espafia para nuestro sector de
actividad. No obstante, el incremento del gasto de personal fue del 6,08% respecto al afio anterior, debido
principalmente al incremento general de salario del 2,25%, el incremento de sueldos de |as jugadoras de hockey



! CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A.

Informe de gestion
31 de diciembre de 2019

para equiparar el salario a |a seccidn masculina aprobado para la temporada 2018/2019, Ia aplicacion del nueve
convenio colective 2019-2022 - el cual supone un incremento del complemento de antigliedad -, el incremento de
las bases de cotizacion aprobado por el gobierno, v el gasto de personal derivado de |a celebracidn del Open de
Espaia de Golf 2015,

El gasto corriente de la entidad se ha incrementado en un 6,37% respecto al ejeroicio anterior y supone
un 40,09% del total de gastos. Esta evolucion del gasto corriente se debe principalmente a dos partidas; en primer
lugar, los servicios exteriores, donde destaca el incremento del gasto en servicios de restauracion, debido al
retraso en la adjudicacion definitiva de dichos servicios a las empresas adjudicatarias - por causas ajenas a la
entidad-, y en mener medida al Incremento del gaste en los servicios de seguridad encuadrados también en esta
partida. ¥ en segundo lugar el incremento en los gastos de |a partida de servicios generales para mantenimiento
del club que ya estaban previstos en la planificacldn anual, v el incremento del gasto en actividad departiva de
Hipica y Golf no previsto,

El gasto de amortizacion ha sido de 1.505.596,05, un 7,37% menor que el anterior ejerciclo v mds de un
2% por debajo de la media del sector indicada por el Banco de Espafia que situa diche gasto en las empresas del

sector en ef §%.

El desglose de gastos es el siguiente:

2019 % s/total 2018 % 5/ratal % A
Servicios exteriores (Gasto corriente del CCWM) 10.245.548,78 40,09% 9.632.183,25 40,06% B,37%
Tributos 271288191 10.65% 2.328.176,76- 9.68% 16,95%
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 7.893,18 0.03% 1897545 0,08% -57,38%
Total gastos de explotacidn 1287642387 S50077% 1197933546 49.82% B31%
Gastos de personal 11,075.752,62 43,34% 10.441.427 55 43.42% f,08%
Amortizacion del inmovilizado 150559605 5,89% 162542066 6,76% T37%

TOTAL GASTOS 25.557.772,54 100,00%  24.086.183,67 100,00%  629%
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ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no tiene en su cartera acciones propias, ni ha efectuado en el ejercicio 2019 operacion alguna de este
tipo.

INVESTIGACION ¥ DESARROLLO

La Sociedad no ha realizado durante el ejercicio 2017 actividades que pudieran recogerse dentro de este epigrafe.

PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad no tiene contratos de este tipo.

RIESGOS

Las actividades de |la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de liguidez y riesgo del tipo
de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en |a
incertidumbre de |os mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentahilidad financiera de la Sociedad,

La gestion del riesgo esta controlada por el Consejo de Administracion de la Sociedad el cual, identifica, evalua y
cilbre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Socledad. El Excelentisimo
Ayuntamiento de Madrid y el Consejo de Administracion de la Sociedad proporcionan politicas escritas para la
gestidn del riesgo global, asi como para materias concretas tales como, riesgo de tipo de interés, riesgo de liguidez
e inversion del excedente de liquidez.

a) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Socledad tiene politicas para asegurar
gue los ingresos por cuotas y servicios se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado, Las ventas a
cllentes minoristas se realizan en efective o por medio de tarjetas de crédito.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevada juicio por la Direccidn y la revision de saldos
individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado v analisis historico de
las insolvencias a nivel agregado, En relacion a la correccidn valorativa derivada del andlisis agregado de |a
experiencia historica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una reduccign de las
correcciones valorativas y viceversa.

b) Riesgo de'interés

El riesgo de tipo de interés de |a Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos
a lipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de Interés de los flujos de efectivo,

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efective, negoclando en el mercado bancario el
minimo tipo de interés posible para sus operaciones de crédito.

c) Riesgo de liguidez

La Sociedad |leva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
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efectivo, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédite
comprometidas. El Consejo de Administracidn de la Sociedad tiene como objetivo mantener |a flexibilidad en la
financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

La exposicion y gestion al riesgo de la Socledad esta detallada en la nota 9 de la memaria adjunta.

PERIODO MEDID DE PAGO A PROVEEDDRES

La informacicn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores al 31 de diciembre de 2019 se
presenta a continuacion:

(Euras) 2019
{Dias)

Perlodo medio de pago a proveedaores 22
Ratioc de operaciones pagadas 17
Ratio de operaciones pendientes de pago 1
{Euros)

Total papgos realizados 16.448.600,77
Total pagas pendientes 882.024,11

HECHOS POSTERIORES

Como hecho posterior el Onico acontecimiento relevante ha sido la jrrupcion del coronavirus gque ha
venido afectando durante el primer trimestre del 2020 la operativa del club.

Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacidn Mundial de la Salud declard coma pandemia internacional
la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19. En este sentido, el Gobierno de Espafia ha declarado
en el Real Decreto 463/2020 de fecha 14 de marzo de 2020, el estado de alarma poral menos 15 dias naturales
en todo el territorio nacional con el fin de afrontar dicha crisis sanitaria, Entre las medidas implantadas por el
mencionads Real Decreto se encuentran, entre otras, la limitacidn de la libertad de circulacidn de las personas o
el cese temporal de determinadas actividades empresariales.

Esta situacion esta afectando de forma significativa a |a economia glebal, debido a la interrupcion o
ralentizacidn de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdmica, evidenciado
por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucion de los tipos de interésa
largo plazao.

Para mitigar los impactos econdmicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espafia se publics el
Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extracrdinarias para hacer frente al impacto
econtmico y social del COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no reguiere un ajuste
en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de gue deban ser objeto de reconocimiento en las cuentas
anuales del ejercicio 2020,

Aunque a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacién de los
impactos presentes y futuros derivados de esta crisis sobre |a Socledad, las consecuencias han sido las
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siguientes:
s« Cierre de las instalaciones de la Sociedad desde el 14 de marzo de 2020,

» Aunque ala fecha actual la situacién financiera de la Socledad es positiva, con up saldo de 4,7 millones
de euros en cuenta bancaria, y Ia linea de crédito de 1,5 millones de euros sin disposicion alguna, en base
a esta situacidn provisional y 1a incertidumbre ante un hecho desconocido, se ha propuesto al consejo de
administracidn del CCVM la ampliacidn del limite de ceédito de pdliza contratada actualmente, hasta los
4 millones de euros, con el fin de poder resolver cualguier necesidad de liquidez que surja en el ejercicio
economico 2020; Previamente se ha cursado dicha solicitud & la entidad BBVA, con la que tenemos el
contrato en vigor de fa poliza de crédito citada. La citada entidad ha aceptado la propuesta en Jos mismos
ventajosos términos de la actual poliza crédito.

= Hasta el memento, la Sociedad estd cumpliendo con los pagos de todas las deudas financieras y pagos a
sus proveedores

Consideramos los ingresos por utilizaclones deportivas del Club de Campo Villa de Madrid que podrian
verse reducidos, una vez que desde el 14 de marzo de 2020 se han cerrado las instalaciones, pero noen la
cuantia suficiente como para hacer peligrar el cumplimiento de obligaciones de pago por parte de la sociedad.

La Socledad evaluara durante el ejercicio 2020 el impacto de los hechos anteriormente mencionados y
de aguellos que se puedan producir en un futuro sobre el patrimonio y |a situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2020 y sobre los resultados de sus operaciones v los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.
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Reunidos los Administradores de la Sociedad Club de Campe Villa de Madrid, 5.A., con fecha de 26 de
marzo de 2020 y en cumplimiento de los requisitos establecidas en el articulo 253 de |a Ley de Sociedades de
Capital v en el articulo 37 del Codiga de Comerclo, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, Las cuentas anuales

Diligencia de Firma

vienen constituldas por los documentos anexos gque preceden a este escrito,

losé Luis Martinez Almeida-Navasqles

Miguel Angel Redondo Rodrigues

Sofia Miranda Esteban

Francisco Javier Ramirez Caro

Antonio Huerta Trolez

Carlos Moreno Medina

Federico Andrés Ldpez de la Riva Carrasco

M2, Inmaculada Sanz Otero

Matilde Garcia Duarte

Almudena Maille del Valle

Santiago Barrenechea Elorrieta

Luis Diaz Aedondo

lose Maria Alonse Monforte



Club de Campo
Villa de Madrid sa.

FEDERICO ANDRES LOPEZ DE LA RIVA CARRASCO, con D.N.L nim. 14.570.162F, Secretario
no Consejero del Consejo de Administracion de la Compaiia EMPRESA MIXTA CLUB DE CAMPO
VILLA DE MADRID, S5.A., domiciliada en Madrid, Ctra. de Castilla, km. 2, con C.LF. nim.
A78010717.

CERTIFICO:

Que los Administradores de la EMPRESA MIXNTA CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A, han
formulade, en la sesidn no presencial celebrada por el Consejo de Administracién, con fecha
26 de marzo de 2020, las Cuentas Anuales v el Informe de Gestion del ejercicio 2019,

Que dichas cuentas anuales han sido formuladas con la conformidad de los administradores
conectados directamente a la sesion.

Que dichas cuentas anuales no han side firmadas de manera manuscrita o mediante firma
electronica reconocida por los administradores participantes en dicha sesion del Consejo, por
imposibllidad material, a consecuencia de las restricciones derivadas de la declaracion de
estado de alarma en Espafia. A continuacion, se relacionan las participantes en |la sesion:

Consejeros participantes en |a sesién:

D. Miguel Angel Redondo Rodriguez (que ejercié la presidencia, por ausencia del
Presidente vy de la Vicepresidenta y autorizado por-aguel),

- D.2 Sofia Miranda Esteban,

- D. Francisco Javier Ramirez Caro,

- D,® Matilde Garcia Duarte,

D. Luis Diaz Redondo, v

- D. Carlos Jiménez Aguirre.

i

Consejeros con delegacion de voto:

= D.2 Almudena Malllo del Valle, en D.2 Matilde Garcla Duarte.
- D. Antonio Huerta Trolez, en D, Luis Diaz Redonda,

- D. Santtago Barrenechea Elorrieta, en D. Luis Diaz Redondo.
= D. Carlos Morene Medina, en D. Carlos Jiménez Aguirre.

Consejeros gue excusaron sy participacion:
- D. José Luis Martinez-dlmeida Navasgids
- D.2 Maria Inmaculada Sanz Otero.

¥ para gue conste a efectos de su autenticidad, expido la presente certificacion en 26 de m.arzI
de 2020.

N

o go

EL PRESIDENYTE

P.A.

Miguel Angel Redondo Rodriguez
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